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1. DISPOSITIONS GENERALES

1.1. Définitions

« Annexe(s) »

« AFT »

« AMF »

« Article »

«BTF»

« Catégorie d’Instruments »

« Certificat de Coupon »

« Certificat de Principal »

« Certificat Zéro Coupon

Fongible »

désigne(nt) I’(les) annexe(s) et éventuelles futures annexes aux Régles de Marchg,
telle(s) que modifiée(s) et/ou complétée(s). Elles font partie intégrante des Regles

de Marché ;

désigne I’Agence France Trésor — agence chargée de la gestion de la dette et de la
trésorerie de I'Etat;

désigne I’Autorité des Marchés Financiers et tout successeur de celle-ci ;

désigne, sauf disposition contraire, un article des présentes Régles;

désigne les Bons du Trésor a Taux Fixe et a intéréts précomptés admis sur le

Marché ;

désigne une catégorie d’Instruments Financiers identifiee comme telle par MTS
France a tout moment et disponible sur le Marché ;

désigne, pour une OAT ayant fait I’'objet d'un démembrement, un titre de créance
négociable représentatif d'une échéance dintérét de 'OAT démembrée, et admis
sur le Marché ;

désigne, pour une OAT ayant fait I'objet d'un démembrement, un titre de créance
négociable représentatif de I'échéance en capital de I'OAT démembrée, et admis
sur le Marché ;

désigne, pour une OAT ayant fait I'objet d'un démembrement, un ensemble de
certificats, de méme valeur nominale (0,01€) mais d'échéance différente, calqués
sur les flux financiers attachés a I'OAT d'origine. Tous les certificats de méme
échéance seront fongibles entre eux. lls pourront également étre réassemblés afin
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« Contrepartie Centrale »
ou « CCP »

« Comité de Marché SVT »

« Conditions Générales »

« Conseil dAdministration »

« Contrat de Tenue de Marché »

« Cotation »

« Cotation Double »

« Cotation Simple »

« Documentation d’Adhésion »

de reconstituer, soit I'OAT d'origine, soit une OAT synthétique (composée de
certificats provenant de différentes émissions d'OAT) ;

désigne une contrepartie centrale ;

désigne le Comité de Marché des Spécialistes en Valeursdu Trésor (SVT) ;

désigne les Conditions Générales (telles quapplicables a tout moment) devant étre
conclues par chaque Participant avec MTS France ;

désigne le Conseil d’Administration de MTS France ;

désigne un contrat que des entreprises d’investissement doivent condure
concemant un ou plusieurs Instrument(s) Financier(s) au titre duquel/desquels elles
suivent une Stratégie de Tenue de Marché sur la plateforme de négociation, selon
I'Artice 1 du Réglement délégué (UE) 2017/578 de la Commission du 13 juin 2016
complétant la directive 2014/65/UE du Parement européen et du Consil
concemant les marchés dinstruments financiers par des nomes techniques de
réglementation précisant les exigences relatives aux accords et aux systéemes de
tenue de marché;

désigne une Cotation Double ou une Cotation Simple d'un Instument Fnancier
saisie sur le Marché précisant la quantité et le Prix coté de I'lnstrument Financier
considére ;

désigne des offres de Prix a I'achat et a la vente saises smultanément sur le

Marché, portant sur un Instrument Financier;

désigne une offre de Prix al’achat ou a la vente saisie sur le Marché, portant sur un
Instrument Financier ;

désigne l'accord condu entre MTS France et le Participant concernant la foumiture
des services, tels que précisés dans les Conditions Générales disponibles sur le

site  intemet de MTS www.mtsnarkets.com/Documents/Market-Rules. La
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« Données Agrégées »

« Donnéesde Transaction »

« Demande de Cotation » ou

« Request For Quote » ou
« RFQ »

« EEE »

« Engagements de Cotation»

« Enregistrement de Transaction »

« ESMA »

« Fonds Propres »

« Fourchette de Prix Achat/Vente »

ou « Spread »

Documentation d’Adhésion se compose du Formulaire dAdhésion, des Conditions
Générales et des Annexes applicables, y compris les présentes Régles et la Giille
Tarifaire, ainsi que de tout documentinclus par renvoi ou pouvant étre ajouté parla
suite conformément aux Conditions Générales ; les Réegles de Marché font parties

intégrante de la Documentation Condition ;

a la signification qui lui est attibuée a I'Article 7.1 des présentes Régles de
Marché ;

a la signification qui lui est attribuée a I'Article 7.1 des présentes Régles de Marché;

désigne une demande de Prix sur un Instrument Fnancier adressée a un
Participant via le Marché;

désigne I'Espace Economique Européen ;

désigne I'’engagement d’'un Teneur de Marché de publier des Cotations sur le
Marché au titre d’'un Contrat de Tenue de Marché comme stipulé al’Article 4.10 des
présentes Regles;

désigne la condusion sur le Marché d'une Transaction qui a été négociée en

dehorsdu Marché ;

désigne the European Securities and Markets Authority et tout successeur de celle-

ci;

désigne les fonds propres réglementaires de premier niveau ou |'équivalent, tels
que définis par le régime d’adéquation des fonds propres de I’'autorité compétente
de I’Etat d’origine du Participant ;

désigne la différence entre le prix ou le rendement proposé a |'achat (« bid ») et le
prix ou le rendement proposé a la vente (« ask »);

mrs

Page 6 of 51 London
Stock Exchange Group

© MTS Décembre 2018



Reégles deMarche MTS France

| Entrée en vigueur le 20-mars—2019 22 juin 2020
e

« Fournisseur de Liquidité »

« Horaires de Négociation »

« Incident Majeur de Marché »
ou « IMM »

« Instrument Financier »

« Jour de Négociation »

« Jour Ouvré »

« Liquide »

désigne un Participant SVT autorisé a négocier des Instruments Fnanciers sur le

Marché au moyen d’Ordres et de Cotations conformément aux présentes Regles ;

désigne les horaires du Jour de Négociation pendant lesquels les Instruments

Financiers peuvent étre négociés sur le Marché ;

désigne I'un des événements suivants :

a. Le dysfonctionnement du Marché de sorte que tous les Participants ou un
nombre important de Paricipants sont dans lincapacité d'effectuer des
Transactions de maniére sécurisée sans sexposer a des risques de marché
significatifs (c'est-a-dire sils ne peuvent pas calculer leurs positions de maniére
certaine, ni publier de Cotations, ni visualiser la liste des Meilleurs Prix, ou
visualisent des Prix erronés sur la page des Meilleurs Prix, ou ne peuvent

exercer ni totalement, ni partiellement, leur activité de Teneur de Marché);

b. Lorsque la sécurité ou lintégrité du Marché est compromis(e) ou soumis(e) a un
risque imminent, ou MTS France est dans lincapacité de voir ou de contrdler le

Marché en ayant recours a des mesures normales;

désigne comme teme défini aux présentes, a la différence de la Directive
2014/65/UE du Pardement européen et du Conseil concemant les marchés
d’instruments financiers, les titres, émis ou en cours démission, qui sont
disponibles pour négociation par les Participants sur le Marché, dans les conditions

visées par les présentes Regles;

désigne un jour pendant lequel les Instruments Fnanciers peuvent étre négociés
sur le Marché ;

désigne un jour autre qu'un samedi, dimanche ou jour férié durant lequel les

banques sont ouvertes en France ;

désigne un Instrument Financier que I'ESMA classe comme étant un marché
liquide, tel que défini a I'Artide 2(1X17) du Reéglement (UE) n° 600/2014 du
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« Marché »

« Meilleur Prix »

«MTF »

« MTS France » ou « la Société »

« Primary Dealer »

« OAT »

« Ordre »

« Participant »

« Participant(s) SVT»

« Prix»

Parement européen et du Conseil daté du 15 mai 2014 concemant les marchés

d’'instruments financiers et modifiant le Réglement (UE) n° 648/2012 ;

désigne le Systeme Multilatéral de Négociation exploité par MTS France ;

désigne le prix le plus élevé dans le cas d'une offre d’achat et le prix le plus bas

dansle casd’'une offre de vente ;

désigne un Systéme Multilatéral tel que défini dansla Directive MIF ;

désigne la société par actions simplifiée Marché de TitreS France (MTS France) ;

désigne une société qui est reconnue comme telle par un service national ou une
agence de gestion de la dette. Les services nationaux de gestion de la dette
tiennent généralement une lige des Primary Dealer. Par exemple, dans les pays
suivants, les Primary Dealer sont connus sous les nomsde : « Specialisti » en Italie,
« Spécialiste en Valeurs du Trésor (SVT) en France, « Bietergruppe
Bundesemissionen » en Allemagne, « Operadores Especializados em Valores do
Tesouro (OEVT) » au Portugal, « Mediadores del Mercado de Deuda Publica » en
Espagne et « GEMM » au Royaume-Uni ;

désigne les Obligations Assimilables du Trésor;

désigne linstruction d’acceptation totale ou partielle d'une Cotation, transmise ou
traitée viale Marché ;

désigne la société dinvestissement autorisée a réaliser des transactions
directement sur MTS France selon les stipulations des présentes Régles de
Marché, cest-a-dire les T eneurs de Marchés et les Fournisseurs de Liquidité ;

désigne(nt) le(s) Participant(s) ayant le statut de Spécialige en Valeurs du Trésor
(SVT);

désigne, sagissant dela vente d’'un Instrument Financier, le montant correspondant
au pourcentage du montant nominal de I'lnstrument Financier a payer au titre de
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« Prix Limite »

« Prix Moyen »

« Quantité Incrémentale

Minimale »

« Réglementation Applicable »

« Regles» ou « Réglesde

Marché »

« Secrétariat du Comité de

Marché»

« Segment »

« Spécifications Réglementaires »

cette vente (hors tout intérét couru sauf stipulation contraire dans |’Annexe
applicable), lequel peut également étre exprimé par référence aux rendements, sauf

stipulation contraire expresse ;

désigne, lorsquil est envoyé en méme temps qu'un Ordre, le prix le plus élevé oule
plus bas auquel respectivement un acheteur ou un vendeur est disposé a effectuer

une opération ;

désigne le prix d'un Instrument Financier calculé par le Marché auquel un

Participant peut passer un Ordre d’achat ou de vente ;

désigne la quantité minimale d’augmentation possible d'un Ordre, d’'une Cotation,
d’un Enregistrement de Transaction ou d’'une Demande de Cotation, le cas échéant,
telle que déteminée et configurée par MTS France et publiée dans les Réegles de

Marché ;

désigne I'ensemble des lois, réglementations, exigences réglementaires (y comprs
toute directive, ordonnance ou autre instruction d’'une autorité de réglementation),
regles de marché et/ou conventions de marché, dans chaque cas applicables a tout
moment ;

désignent les présentes Regles de Marché telles qu'éventuellement modifiées et/ou
complétéesainsi que les Annexes qui en font partie intégrante ;

désigne le Secrétariat du Comité de Marché SVT tenu par ICMA (International

Capital Market Association) ;

désigne une catégorie spécifique d’Instruments Financiers;

MTS

http://www.mtsmarkets.com/resources/market-rules ou les paramétres et autres

désigne une section du dSte Internet de disponible  sur

informations pertinentes sont incluses et référencées aux présentes ;
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« Spécifications T echniques »

« Spread Observé »

« Stratégie de Tenue de Marché »

« Strip» ou

« Certificat Zéro-Coupon »

« Systéme de Tenue de Marché »

« Systeme Informatique »

« Taille Elevée »

désigne une série de documents techniques, y comprisles Bulletins Techniques, ou
un quelconque d’entre eux, publiés sur un portail intemet (connu comme le Portail
Technologique de MTS), dont les codes d’acces sont mis a la dispostion du
Participant, tels que modifiés et intégrés a tout moment par MTS, décrivant les

fonctionnalités et opérations du Marché.

correspond, pour chaque Participant, ala moyenne des meilleurs Spreads observés
sur le Marché pendant les cing (5) meilleures heures de cotation, issus d'une
Cotation Double respectant les critéres de taille minimum et de taille comparable
définisen Annexe A ;

répond a la définition de I’Artide 1 du Réglement délégué (UE) 2017/578 de la
Commission daté du 13 juin 2016 complétant la Directive 2014/65/UE du Parlement
européen et du Conseil concemant les marchés d'instruments financiers eu égard
aux nomes techniques de réglementation précisant les exigences relatives aux
accords et aux systemes de tenue de marché et telles que davantage précisées
dansles présentes Regles;

désigne un Certificat de Coupon ou un Certtificat de Principal ou un Certificat zéro
coupon fongible ;

répond a la définition de l'artide 48, paragraphe 2, point b), de la directive
2014/65/UE ;

désigne la plateforme électronique organisée et administrée par MTS France pour
le Marché;

désigne le seuil fixé a tout moment par | European Securities and Markets Authority
(« ESMA ») eu égard a un Instrument Financier, conformément a l’‘Article 9(1)(a) du
Réglement (UE) n° 600/2014 du Parement européen et du Conseil daté du 15 mai
2014 concemant les marchés dinstruments financiers et modifiant le Réglement
(UE) n° 648/2012 ;
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« T aille Minimale de Cotation »

« T aille Minimale d’Enregistrement

de Transaction »

« T aille Minimale d’Exécution

au Prix Moyen »

« Taille Minimale de
Transaction »

« Taux »

« Teneur de Marché »

« Titresdu Marché Gris »

« Transaction »

« Juste Valeur de Marché »

« Volumes Agressifs »

désigne la quantité minimale pour des Cotations telle que configurée et déterminée
par MT S France et publiée dansles Regles;

désigne la quantité minimale pour laquelle des Transactions peuvent étre

enregistrées au moyen de la fonctionnalité d’E nregistrement de Transaction ;

désigne la quantité minimale pour laquelle des Transactions au Prix Moyen peuvent
étre appariées;

désigne la quantité minimale pour laquelle des Transactions peuvent étre appariées
et la quantité minimale configurée pour les Ordres fill-or-kill et fill-and-kill telle que
déterminée par MTS France et publiée dansles Régles;

désigne le taux d'intérét proposé pour un Ordre ou pour une Cotation publié par le

Participant ou convenu entre deux Participants a une Transaction ;

désigne un Participant ayant conclu un Contrat de Tenue de Marché avec MTS
France ;

désigne un Instrument Financier dont un Etat ou un Etat Membre a annoncé
officiellement (y compris son Code ISIN, son échéance et son coupon) qu’il sera
adjugé et qui, une fois émis, serait un Instrument Financier ;

désigne |'appariement sur le Marché d’'une Cotation et d'un Ordre ou de deux

Cotations qui crée une obligation I1égale entre deux Participants ;

a la signification qui lui est attibuée a I'Atide 4.9 des présentes Regles de
Marché ;

Volumes de transactions résultant de l'envoi dans le Marché dOrdres ou de

Cotationsimmédiatement exécutés;

mrs

Page 11 of 51 London
Stock Exchange Group

© MTS Décembre 2018



Reégles deMarche MTS France

| Entrée en vigueur le 20-mars—2019 22 juin 2020
e

« Volumes Passifs » Volumes de transactions résultant de I’envoi dans le Marché de Cotations n’ayant
pas été immédiatement exécutées ;

« Volumes Prix-Moyen (Mid-Price) » Volumes exécutés au Prix-Moyen calculés par le Marché.

1.2. Dans les Regles

1. Toute référence a un(e) quelconque loi, dispostion Iégale ou instrument Iégal inclut une référence a toutesles régles
et réglementations prises en vertu de celle-ci/celui-ci ;

2. Toute référence a la Réglementation Applicable, a un(e) loi, stipulation Iégale ou réglementaire réglementaire, regle,
réglementation, exigence réglementaire (y compris toute directive, ordonnance ou autre instruction d’'une autorité de
réglementation), regle de marché et/ou convention de marché fait référence a la version en vigueur & tout moment de
celui-ci/celle-ci et tel (le) qu'amendé(e), étendu(e), consolidé(e), reformulé(e), remplacé(e), supplanté(e) ou autrement

transformé(e), substitué(e) ou modifié(e) ;

3. Lors du calcul de tout délai (y compris mais sans sy limitertout délai de Jours Ouvrés, Jours de Négociation ou jours
civils), le jour durant lequel le délai commence (y compris mais sans sy limiter la date a laquelle une notification
pertinente est (ou est considérée comme étant) recue) et, si l'expiration du délai est définie en référence a un
événement, le jour de cet événement (y compris mais sans sy limiter la date de prise d'effet de la résliation ou

modification) sera exclu.
1.3. Regles de Marché

1. L'objectif des présentes Régles consiste a régir I'organisation et le fonctionnement du Marché, qui est un MTF en
établissant les modalités et procédures ; En particulier a) ses modalités et ses procédures d’admission, d’excdusion et
de suspension de la négociation d’Instruments Financiers, b) ses modalités et les procédures d’admission,
d’excdusion et de suspension de Participants de la négociation, ¢) ses modalités et procédures de conduite de la
négociation et de fonctionnement des services associés, et e) ses procédures de supervison et les sanctions
pertinentes.

2. Sous réserve de I'approbation par 'AMF, MTS France modifiera les présentes Régles de Marché afin de garantir la
continuité des services fournis aux Participants. Les présentes Regles et chaque Annexe, telles que mises a jour a
tout moment, sont disponibles sur le site internet de MTS www.mtsmarkets.com/Documents/Market-Rules.
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2.

Tous les Participants au Marché sont tenus de se conformer aux Régles, nonobstant le fait que la relation entre MTS
France et les Participants au sujet de la participation a la négociation sur le Marché sera régie par la Documentation
d’Adhésion, dontles Participants ont pris connaissance, comprennent et acceptent, I'ayant étudiée sur le site internet

de MTS hitp://mtsmarkets.com/Documents/General -Terms-and-Conditions et ayant eu la possibilitt d’en discuter

avec MTS France. A cet égard, le Participant dédare que MTS France a répondu a toutes ses questions et quil a
regu toutes lesinformations nécessaires pour signerla Documentation d’Adhéson en pleine connaissance de cause,
conformément a I'’Artide 1112-1 du Code Civil frangais En outre, les Participants devront examiner la documentation
techniqgue mise a disposition de tous les Participants dans un environnement protégé par un mot de passe,
actuellement connu sousle nom de Portail Technologique.

Les Participants sont tenus, le cas échéant, de payer des frais @ MTS France au titre des services foumis

conformément & la Grille Tarifaire qui fait partie intégrante de la Documentation d’Adhésion.

Dans les présentes, les références a un Article ou a une Annexe désignent un Article ou une Annexe des présentes
Regles.

Les présentes Régles sont régies a tous égards par le droit frangais et doivent étre interprétées conformément a
celui-ci.

La traduction en anglais des Régles est foumie a titre de courtoise ; a des fins officielles, les Participants doivent se
référer a la version francaise des Réglesde Marché de MTS France.

INSTRUMENTS HNANCIERS

2.1. Instruments Financiers

MTS France peut admettre sur le Marché tous les titres de créance négodiables de | Etat frangais émis par I'Agence

France Trésor (« AFT »), y compris les titres a taux fixe, indexés sur linflation et, le cas échéant, a taux variable. Les

titres sont admis sur MTS France dés quils sont émis par I’AFT, a moins quils n‘aient déja été admis sur le Marché en

application des dispositions ci-dessous (Marché Gris).

1.

MTS France informe sans délai tousles Participants de toutes les nouvelles admissions d’Instruments Financiers sur
le Marché.
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2. MTS France pourra mettre & dispostion pour négociation des Titres du Marché Gris sous réserve de leur émission a
partir du jour ou I'annonce a été faite jusqu’au jour ou ces Instruments Financiers sont effectivement émis. S'il est
annoncé officiellement que I'adjudication d’'un Titre du Marché Gris donné n’aura pas lieu, ce Titre du Marché Gris
cessera automatiquement d’étre disponible pour négociation sur le Marché et toutes les Transactions qui ont été

conclues a son égard seront considérées comme annulées.

3. La liste compléte des Instuments Fnanciers disponibles pour négociation sur le Marché est accessible, dans sa
version la plus récente, sur la plateforme de négociation elle-méme et/ou sur le dte internet de MTS

https://www.mtsmarkets.com/products/mts-cash/cash-markets/france. MTS France mettra tout en ceuvre pour

informer, par voie électronique, les Participants de toute modification apportée a la liste des Instruments Financiers
disponibles sur le Marché. MTS France sefforcera de réviser réguliérement les Instruments Financiers disponibles

sur le Marché.

4. MTS France suspendra ou retirera du Marché tous Instruments Financiers (i) sur demande de I'AMF ou du
Secrétaniat du Comité de Marché SVT et/ou (i) § MTS France considére que ces Instruments Financiers ne
remplissent plus aux critéres d’admission. En outre, aux fins de maintenir des conditions de marché ordonnées et
équitables, MTS France aura le droit de suspendre ou de retirer du Marché tout Instrument Financier.

2.2. Lots de négociation minimum

La Taille Minimale de Cotation et la Taille Minimale de Transaction pour chaque Instrument Financier seront déterminées
pas MTS France. MTS France sefforcera de communiquer toute modification apportée a la Taille Minimale de Cotation
et alaTaille Minimale de Transaction par courrier électronique avec un préavis de cing (5) Jours de Négociation avant le
jour ou la modification entrera en vigueur. Les Participants ne seront autorisés a saisir des Cotations sur le Marché que
pour un montant égal ou supérieur a la Taille Minimale de Cotation. Les Participants ne seront autorisés a saisir des

Ordres que pour un montant égal ou supérieur & la Taille Minimale de Transaction.

Les Cotations et Ordres doivent étre saisis pour une taille minimale de :

» Cing (5) millions d’euros pour des BT F et pour des OAT dont les échéances sontinférieures ou égales ala référence «
10 ans » (a I'exception des titres « Réguliers » suivants: FRTR 8.500 25/10/19 et FRTR 8.500 25/04/23, pour lesquels

la taille minimum d’une Cotation reste deux virgule cing (2,5) millions d’euros),

» Deux virgule cing (2,5) millions d’euros pour les Instruments Financiers a taux variable et pour les OAT dont les
échéances sont supérieures au titre de référence « a 10 ans »,
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* Un (1) million d’euros pour les Certificats Zéro-Coupon.

La Quantité Incrémentale Minimale sera fixée a zéro virgule cing (0,5) million d’euros. Les modifications apportées a la
Quantité Incrémentale Minimale seront communiquées comme indiqué ci-dessus concernant | es modifi cations apportées

a la Taille Minimale de Transaction.

3. PARTICIPANTS

3.1. Critéres d’admission des Participants

1. Les établissements de crédit et les prestataires de services dinvestissement établis en France ou sur le territoire d’'un
des Etats membres de | Espace Economique Européen (EEE) peuvent intervenir et accéder & la négodiation sur le
Marché sousréserve:

a. qu'ils soient reconnus comme ayant le statut de SVT (Spécialiste en Valeurs du Trésor) en France ; ou

b. qu'’ils soient reconnus comme ayant le statut de « Primary Dealer » dans au moins trois (3) pays de la zone euro.
Les Participants doivent respecter ces criteres de maniére permanente.

Toutefois, un Participant visé aux paragraphes ci-dessus qui ne respecterait plus la condition d’établissement dans
|'Espace Economique Européen (EEE) en conséquence d’'une décison de | Etat concemé, peut néanmoins conserver
la possibilité dintervenir et d’'accéder a la négociation sur le Marché en tant que Participant, sous réserve quil
continue de disposer d’'un agrément équivalent a celui d'établissement de crédit ou d’entreprise d’investissement et
qu'il bénéficie d'une délégation des obligations du SVT ou du « Primary Dealer » désigné.

2. Pour devenir un Participant, un candidat doit démontrer a MTS France qu’il répond aux criteres suivants :

a. Il est un membre d’Euroclear France ou un membre indirect par lintermédiaire d'un membre d’Eurodear France avec
lequel le Participant potentiel a conclu un accord spécifique ;

b. Il est un membre compensateur de LCH SA ou a conclu un accord de compensation avec un membre compensateur
général de LCHSA;
I détient des Fonds Propres d’au moins dix (10) millions d’euros ou I’équivalent dans une devise différente ;

d. Il est autorisé a effectuer des opérations pour compte propre sans d’autres limitations réglementaires que les
limitations habituelles ;

e. Il jouit dune bonne réputation et est une personne digne d’étre un Participant, notamment et sans préjudice du
caractére général de ce qui précede : a) il dispose d’'une organisation lui pemettant d'étre un Participant, b) son
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personnel chargé des opérations de marché doit (i) connaitre les regles et les procédures opérationnelles du Marché
etlesfonctionnalités de négociation disponibles, et (i) disposer des qualifications professionnelles adéquates ; c) son
service de la confomité doit (i) bien connaitre les présentes Régles ainsi que les régles régissant le fonctionnement
du Marché et (i) apporter une aide appropriée au fonctionnement de sa structure de négociation ; d) il dispose des
moyens et des ressources suffisants pour le réle quil remplit sur le Marché et e) il satisfait a toutesles exigences d’'un
participant d’'un systeme multilatéral de négociation conformément ala Réglementation Applicable ;

f. Il amisen place des systémes et des contrdles adéquats tels que définis dans la Directive 2014/65/UE du Pardement
européen et du Conseil concemant les marchés dinstruments financiers, qui comprennent, notamment, la mise en
ceuvre de contrdle pré-négociation et de mécanisme de coupe-circuit;

g. Le logiciel utilisé pour accéder au Marché a été soumis a destests de conformité appropriés aupres de MTS France ;
et

h. Il est titulaire d’'un identifiant d’entité |égale (Legal Entity Identifier - LEI) ISO 17442 et fournit les données requises par
la Reglementation Applicable.

3.2. Procédures d’admission des Participants

1. Pourqu’un candidat devienne un Participant du Marché, MTS France doit recevoir de sa part une demande compléte
(y comprisle Fomulaire dAdhésion), accompagnée de toutesles piéces jointes pertinentes, en la forme stipulée par
MTS France. Dans I'’examen de la candidature, MTS France se réserve le droit de demander au candidat des
informations et des documents complémentaires si elle le juge approprié. Une fois que MTS France considére que la
candidature est compléte, elle répondra au candidat par courrier électronique dans un délai de dix (10) Jours Ouvrés.

2. A réception d’une candidature compléte, MTS France évaluera s le candidat satisfait ou non aux critéres énoncés
dansles présentes Régles, la Réglementation Applicable (notamment la réglementation de ’'AMF) et aux éventuelles
autres exigences opérationnelles de MTS France pemettant de sassurer que le Participant n’est pas susceptible de
nuire au bon fonctionnement du Marché. MTS France évaluera S une candidature est acceptable ou non. Aucune
candidature ne sera acceptée si, selon MTS France, (i) elle compromet le bon fonctionnement ou une négociation
ordonnée sur le Marché et/ou (i) elle est susceptible davoir un effet négatif sur la réputation de MTS France ou sur le
Marché et/ou, (jii) elle est déposée a des fins autres que la négociation sur le Marché.

3. Le candidat doit indiquer dansla candidature le réle quil prévoit de remplir sur le Marché. Les rdles disponibles sur le
Marché sont : Teneur de Marché et Fournisseur de Liquidité. MTS France tient ajour une liste des Participants et de

leur role, ainsi qu'une liste des Instruments Financiers disponibles pour négociation sur le Marché.

4. Toute réponse positive est notifiée directement au candidat et au Secrétariat du Comité de Marché SVT.
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3.3. Engagements continus des Participants

1. Chaque Participant dédare, garantit et sengage envers MTS France et tous |es autres Participants a ce que pendant
toute la période pendant laquelle il est un Participant sur le Marché, y compris toute période pendant laquelle il

subsiste une Transaction sur le Marché a laguelle il est partie et qui est en attente de son reglement :

a. lesexigencesd’admission énumérées a I’Article 3.1 ci-dessus seront respectées de fagcon permanente ;

b. il effectuera des Transactions sur le Marché uniqguement en son propre hom et pour son propre compte, sauf pour
une société de son groupe (selon l'artide L.531-2,2°, d) du Code monétaire et financier francais) et n'effectuera de
Transactions sur le Marché qu’a des fins de négociation ;

c. il se conformera aux Régles et aux procédures opérationnelles de Marché établies, y compris mais sans sy limiter, la
protection des mots de passe qui lui sont assignés par MTS France, conservera les autres certificats de sécurité
conformément aux procédures opérationnelles établies afin d’empécher tout accés non autorisé au Marché, et
n'accédera au Marché que par lintermédiaire du logiciel et des systémes de connexion approuvés par écrit par MTS
France ;

d. il notifiera par écrit a MTS France sans délai et au plus tard trois (3) mois a I'avance toute modification apportée au
statut réglementaire du Participant susceptible de dédencher ou de supprimer|’obligation qui incombe a MTS France
en vertu de l'article 26(5) du Réglement (UE) 600/2014 du Parement européen et du Conseil daté du 15 mai 2014 de
déclarer les opérations relatives aux Transactions des Participants sur le Marché ;

e. Il respectera a tout moment les lois et reglements applicables aux Participants relatifs a leur activité sur le Marché,
notamment ceux concemant les abus de marché, tels que modifiés de temps a autre et applicable dansla juridiction
concemée. En particulier, il a mis en place et conserve toutes les procédures appropriées pour identifier, prévenir et
gérerles conflits d’intéréts susceptibles de survenir dans le cadre de ses activités sur le Marché, dans le respect des
obligations qui lui incombent en vertu de I’Article 23 de la Directive 2014/65/UE du Parlement européen et du Conseil
sur les marchés d’'instruments financiers ;

f. Il agira avec équité, honnéteté, compétence, soin et diligence et sabstiendra de tout acte susceptible de
compromettre le bon fonctionnement du Marché ou de compromettre lintégrité des transactions qui y sont
négociées;

g. Il sera responsable des actes et omissions de ses employés et agents, et sassurera que (i) les personnes
enregistrées pour mener des activités de négociation sur le Marché sont diment autorisées, compétentes et
correctement formées et (ii) il n’accordera pas a des tiers un accés direct électronique au Marché ;

h. il entretiendra avec MTS France des relations ouvertes et de coopération, notamment en (i) avisant MTS France,
sans délai, de toute modification importante apportée aux informations foumies dans sa demande adhésion & MTS
France (notamment I'ldentifiant de I'Entité Légale concernée), (i) avisant immédiatement MTS France en cas de
manquement a I'un quelconque des engagements de I'‘Article 3.3, (iii) payant touslesfrais dus a MTS France au plus
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tard ala date d’échéance, (iv) avisant MTS France, sans délai, de toute interruption de la négodciation en raison d’'une
défaillance du logiciel ou du matériel, ou d’'une interruption de la connectivité, auquel cas le Participant affecté devra
suspendre toutes ses Cotations sil consdére raisonnablement quil est exposé a un risque de marché en raison de la
défaillance du Systéme Informatique ou d’'un probléme technique, (v) respectant et acceptant les résultats des
vérifications de MTS France visées a I'Article 7.0 des présentes Regles et (vi) fournissant a MTS France toutes les
informations et données que cette derniere pourra raisonnablement demander afin de se conformer a la
Réglementation Applicable ;

i. Si MTS France le lui demande, il démontrera au moins une fois par an quil satisfait en pemanence aux conditions
d'admission visées al'Atticle 3.1. MTS France pourra demander la présentation de tous/toutes données, informations
ou documents utiles & cette fin, y compris des certificats de cabinets d’audit ;

j- il conservera une relation contractuelle avec LCH SA et Eurodear France directement ou par lintemédiaire d’un
agent afin de permettre le reglement-livraison des T ransactions réalisées sur le Marché ;

k. 1l sassure du réglement efficace de ses Transactions afin de faciliter les négociations sur le Marché ;

I. Il gardera confidentielles et ne divulguera d’aucune maniere des informations ou des données fournies au Marché ou
qui en sont extraites (excepté, sagissant d'un Participant, desinformations concernant les Ordres ou Cotations saisis
par ce Participant) sauf si cela est requis par un organiame de réglementation ou un tribunal dontil reléve, ou par son
groupe (selon I'Artice L531-2,2°, d) du Code monétaire et financier francais) conformément aux Conditions
Générales;

m. Il certifiera que chaque algorithme au sens de I'artide 4.39 de la directive 2014/65/UE du Pardement européen et du
Conseil concernant les marchés dinstruments financiers quil déploie a fait I'objet d'une déclaration conformément a
la Réglementation Applicable et a été testé avant son déploiement ou avant une mise a jour importante d’un
algorithme ou d’une stratégie de négociation afin d’éviter de contribuer a des conditions de négociation désordonnées
ou de les causer. Les Participants doivent confirner quils ont testé avec succés chaque algorithme au sein du
systeme désgné de MTS France (« Management profile tool ») et sur demande de MTS France, |e Participant doit
fournir une preuve satisfaisante de la cettification réussie des activités de test réalisées dans |'envionnement dédié
mis a dispostion par MTS France, et expliquer les moyens utilisés pour les tests. En outre, il doit sassurer que le
logiciel utilis® pour accéder au Marché a été soumis aux tests de conformité appropriés auprées de MTS France
lorsque a) il introduit une nouvelle verson d’un logiciel ou modifie d'une quelconque autre fagon un logiciel qui était
précédemment conforme et/ou b) MTS France le demande ;

n. il fournira a MTS, de la maniére prescrite dans les Spécifications Techniques appropriées, toutes les données et
informations requises par la Réglementation Applicable, y compris toute information spécifique requise pour chaque
Ordre, Cotation ou Transaction ;

0. Pour chaque Cotation ou Ordre placé, annulé ou modifié, il devra remplir de maniére exhaustive et avec exactitude

tous les champs du message de Cotation, notamment les informations relatives a lidentification des parties
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concemeées, et la foumiture de liquidité comme précisé dans les Spécifications Techniques. La négociation
constituera uniquement une « négociation pour compte propre » ;

p. Il devra avoir mis en place des procédures et des contrdles appropriés et suffisants afin de sassurer que chaque
champ de message est rempli avec exactitude, y compris en utilisant le code abrégé correct, le cas échéant.
L’'acceptation d’'un message par MTS France ne signifie pas, méme implicitement, que MTS France considére que
cette exigence a été satisfaite. Au cas ou un Participant découvrirait qu’un ou plusieurs champ(s) a/ont été rempli(s)
de maniére erronée, notamment le remplissage d’un ou de plusieurs champ(s) avec un code abrégé emoné, il doit le
signalerimmédiatement a MTS France et foumir linformation correcte pour chaque Cotation, Ordre et mise & jour de
ceux-ci ;

g. Sil utilise des codes abrégés, il devra remplir les codes longs associés par |intermédiaire du systéme désigné de
MTS (« Management profile tool») dans les meilleurs délais avant d'associer ce code abrégé a une Cotation ou un
Ordre ;

r. Le cas échéant, il sengage a collaborer de bonne foi et dansles meilleurs délais avec MTS France eu égard a toute
demande de données ou d'explication présentée par MTS France afin de pemettre a MTS France de respecter la
Réglementation Applicable, notamment I'’Artice 26(5) du Reglement (UE) n° 600/2014 du Parlement européen et du
Conseil daté du 15 mai 2014. En particulier, le Participant assume |'entiére responsabilit¢ de l'exactitude des
informations foumies, a la fois en termes de contenu et de format, qui seront utilisées par MTS France pour se
conformeraux exigences de déclaration destransactions en vertu de la législation susmentionnée ;

s. il utilisera les données et informations fournies au Marché ou extraites de celui-ci uniqguement pour effectuer des
Transactions sur le Marché ; en outre, il devra sassurer que la redistribution de toute donnée ou information foumie
par le Marché ou extraite de celui-ci est autorisée ou techniquement possible, que ce soit en inteme ou a |'extérieur,

sauf avec le consentement spécifique préalable de MTS France.

2. Chaque Teneur de Marché sengage envers MTS France a introduire sur le Marché des Cotations Doubles sur tous
les Instruments Fnanciers qui lui ont été attribués et a le faire confomément aux stipulations de I'Article 4.10

relatives aux Engagements de Cotation.

3.4. Retrait de Participants

1. Tout Participant pourra se retirer du Marché en remettant un préavis écrit d'au moins trois (3) mois a MTS France
mentionnant |a date a laquelle il souhaite mettre fin & son adhésion et a son accés. Un retrait du Marché n'aura
aucune incidence sur les droits et obligations du Participant se retirant a I’égard des Transactions conclues sur le
Marché avant la date de prise deffet de ce retrait. La Documentation d’Adhéson contient des stipulations

supplémentaires concernant lesretraits et lesrésiliations.
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2. La notification d’'un retrait sera immédiatement portée a I’attention du Conseil d’administration et du Secrétariat du
Comité de Marché SVT.

3.5. Suspension de Participants a la négociation

1. Sans préjudice des stipulations de I'Artide 7.0 des présentes Régles, si, sagissant d'un Participant donné, MTS
France détemine que l'une des dtuations suivantes se présente, ou sil exisge des indications suffisantes pour
présumer que l'une des situations suivantes se présente, elle suspendra ce Participant avec effet immédiat. Un
Participant suspendu ne sera pas autorisé a saisr des Cotations ou des Ordres sur le Marché. MTS France ne pourra
lever une suspenson et rétablir un Participant quapres sétre assuré que la situation ayant donné lieu a la
suspension ne sapplique plus.

2. Lessituations susmentionnées sont les suivantes :

a. le Participant cesse de remplir I'un ou plusieurs des critéres d'éligibilit¢ applicables pour négocier sur le Marché.
S’agissant de I'obligation d’avoir et de conserver des Fonds Propres de 10millions d'euros, la suspenson
s’appliquera si le Participant ne fournit pas @ MTS France une preuve de reconstitution des Fonds Propres dans les
trois (3) mois suivant la notification correspondante par MTS France ;

b. si les activités ou les négociations du Participant ont été suspendues par ’AMF, ou si MTS France a regu instruction
des autorités compétentes de suspendre les négociations du Participant sur le Marché ;

c. si MTS France consdére que le comportement d’'un Participant est interdit en vertu du Réglement (UE) n° 596/2014
ou en cas de perturbations du systeme relatives a un Instrument Fnancier ou sil enfreint la Réglementation
Applicable ;

d. une demande de suspension d’un Participant est recue d’'une personne détenant une autorité réglementaire sur MTS
France en vertu de la Réglementation Applicable, de LCH SA ou d’Eurodear France ou d'un agent de réglement par
linterm édiaire duquel le Participant compense ou régle et auquel le Participant a donné le pouvoir de faire une telle
demande ;

e. LCH SA a notifié que le Participant et/ou son membre compensateur général a été suspendu en tant que membre de
la CCP ou un « Cas de Défaillance » (tel que ce terme est défini dans les regles de LCH SA) sest produit ou est
susceptible de se produire eu égard & ce Participant et/ou @ son membre compensateur général ;

f. si un Participant :

i. conclut un accord volontaire régi par le droit frangcais avec ses créanciers ou est soumis a une injonction
administrative ;
ii. voit un administrateur judiciaire nommé pour I'une quelconque partie de ses biens ou actifs, ou si un bénéficiaire

d’une slreté en prend possession ;
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iii des poursuites sont engagées a son encontre dans le cadre de lois applicables en matiére de liquidation,
d’insolvabilité ou de concordats, ou des |ois similaires ;
iv. une ordonnance ou une résolution de liquidation ou de dissolution est rendue ou prise ;
v. le Participant prend ou fait I'objet de mesures similaires a celles stipulées aux points (i) a (iv) ci-dessus dans un
quelconque pays.
g. MTS ne considére plus que le maintien de son acces est conforme a ses régles et procédures de négociation juste et
équitable;
h. MTS France a décidé quil est dans l'intérét du Marché que le Participant soit suspendu de la lise des Participants

applicable.

3. Nonobstant les paragraphes 1 et 2 ci-dessus, MTS France se réserve le droit, par mesure de précaution, de
suspendre immédiatement un Participant de la négociation si elle soupgonne raisonnablement que ce Participant a
commis une infraction grave ou est soupgonné dinsol vabilité ou est partie a un autre ensemble de circonstances qui
menace le fonctionnement correct et fiable du Marché ou d’'un de ses Segments. La période de suspenson
préventive sera déterminée par MTS France et incluse dans sa décison, puis communiquée au Participant suspendu

si cela est autorisé en vertu de la Réglementation Applicable.

4. Toute suspension d’un Participant, ou tout retrait d'une suspension, sera notifié(e) par MTS France a tous les autre